
 
 

ISSN 1813-8691 
 
 
 
 
 

}jnmnlhЧeqjhi 

fУpm`k 

Âûñøåé øêîëû ýêîíîìèêè  
 
 

                            Š%м 16, 1 2 2012 
 
 
 

Â  Í Î Ì Å Ð Å :  

 

 • Информация как товар Эрроу К.Дж. 

 • Долгосрочный прогноз развития энергетики мира и России Макаров А.А.,  

Митрова Т.А.,  

Кулагин В.А. 

 • Инвестиционные стратегии на дивидендных акциях 

российского фондового рынка: «собаки Доу» и портфели  

с фильтрами по фундаментальным показателям 

Гальперин М.А.,  

Теплова Т.В. 

 • Сравнительные преимущества двух схем ценовой 

дискриминации при двух группах потребителей  

без условия Спенса – Миррлиса 

Желободько Е.В.,  

Коковин С.Г.,  

Саблина М.В. 

 • Конфликт интересов в саморегулируемых организациях США 

и неэффективность финансового рынка 
Ильин Е.В. 

 • Summary  

 
 

 
 

 
 

 



 

 

ЭКОНОМИЧЕСКИЙ ЖУРНАЛ  

ВШЭ 

HSE ECONOMIC JOURNAL 

Том 16, № 2   2012 

Ежеквартальный научно-информационный журнал 

 

Издается с августа 1997 г. 

 

В  Н О М Е Р Е :  

 

 Стр. 

• Эрроу К.Дж.  Информация как товар  

K.J. Arrow  Information as an Economic Commodity .............................................................................. 161 

• Макаров А.А., Митрова Т.А., Кулагин В.А.  Долгосрочный прогноз 

развития энергетики мира и России 

 

A.A. Makarov, T.A. Mitrova, V.A. Kulagin  Long-term Global and Russian Energy Outlook ..... 172 

• Гальперин М.А., Теплова Т.В.  Инвестиционные стратегии  

на дивидендных акциях российского фондового рынка: «собаки Доу»  

и портфели с фильтрами по фундаментальным показателям 

 

M.A. Galperin, T.V. Teplova  Dividend Investing Strategies in the Russian Stock Market: 

«Dogs of the Dow» and Portfolios Filtered by Fundamental Factors................................................. 205 

• Желободько Е.В., Коковин С.Г., Саблина М.В.  Сравнительные 

преимущества двух схем ценовой дискриминации при двух группах 

потребителей без условия Спенса – Миррлиса 

 

E.V. Zhelobodko, S.G. Kokovin, M.V. Sablina  The Comparative Advantages  

of Two Price Discrimination Schemes for Two Types of Consumers with Non-ordered 

Demands ...................................................................................................................................................................... 243 

• Ильин Е.В.  Конфликт интересов в саморегулируемых организациях 

США и неэффективность финансового рынка 

 

E.V. Ilyin  Conflicts of Interest in the US Self-regulatory Organizations and Financial 

Market Inefficiency.................................................................................................................................................. 264 

   Summary ........................................................................................................................................ 279 



 

 

Р е д а к ц и о н н а я  к о л л е г и я :  
 

Автономов В.С. 

Авдашева С.Б. 

Алескеров Ф.Т. 

Белянин А.В. 

Бессонов В.А.   

Васильев С.А.  

Гилман М. 

Гимпельсон В.Е. 

Ершов Э.Б. 

Канторович Г.Г. 

Косарев А.Е.  

Кузьминов Я.И. 

Левин М.И. 

Макаров В.Л. 

Смирнов А.Д. 

Суринов А.Е. 

Уринсон Я.М. 

Шохин А.Н. 

Энтов Р.М. 

Юдкевич М.М. 

Якобсон Л.И. 

Яковлев А.А. 

Ясин Е.Г. 

 
Главный редактор Гавриленков Е.Е. 

Заместитель главного редактора Беляев Д.А. 

Ответственный секретарь редакции Осипова О.В. 

Компьютерная верстка и графика Моисеенко Л.А. 

 

У ч р е д и т е л ь  

Национальный исследовательский университет «Высшая школа экономики» 

Журнал зарегистрирован 13 мая 1997 г. в Комитете Российской Федерации по печати. 

Регистрационный номер 016089 

 

Распространяется по подписке: 

Каталог агентства «Роспечать» – подписной индекс 79264 

Объединенный каталог «Пресса России» – подписной индекс 29233 

 

Адрес редакции: 

109028, Москва, Покровский бульвар, 11, корп. Д, офис Д-214 

Телефон: (495) 628-04-42 

e-mail: redact@hse.ru 

 

Полнотекстовая электронная версия журнала доступна по адресу: 

http://library.hse.ru/e-resources/HSE_economic_journal/ 

 

Плата с авторов за публикацию рукописей не взимается 

Рукописи не возвращаются 

 
Журнал входит в перечень ведущих рецензируемых научных журналов и изданий,  

в которых должны быть опубликованы основные научные результаты диссертации  
на соискание ученой степени доктора и кандидата наук 

 
Позиция Редакции необязательно совпадает с мнением авторов 
Перепечатка материалов только по согласованию с Редакцией 

 

Адрес издателя и распространителя: 

Фактический: 115230, Москва, ул. Варшавское ш., д. 44а 
Издательский дом Высшей школы экономики 

Почтовый: 101990, Москва, ул. Мясницкая, 20 

Телефон/факс: (499) 611-15-08, e-mail: id.hse@mail.ru 

 

© Национальный исследовательский университет «Высшая школа экономики», 2012 



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.3
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails true
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams true
  /MaxSubsetPct 1
  /Optimize false
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages false
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages false
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages false
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages false
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages false
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /SyntheticBoldness 1.000000
  /Description <<
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000500044004600206587686353ef901a8fc7684c976262535370673a548c002000700072006f006f00660065007200208fdb884c9ad88d2891cf62535370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002000d>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef653ef5728684c9762537088686a5f548c002000700072006f006f00660065007200204e0a73725f979ad854c18cea7684521753706548679c300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002000d>
    /CZE <>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /FRA <>
    /GRE <>
    /HRV <>
    /HUN <>
    /ITA <>
    /JPN <>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020b370c2a4d06cd0d10020d504b9b0d1300020bc0f0020ad50c815ae30c5d0c11c0020ace0d488c9c8b85c0020c778c1c4d560002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e000d>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken voor kwaliteitsafdrukken op desktopprinters en proofers. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /POL <>
    /PTB <>
    /RUM <>
    /SLV <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /TUR <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents for quality printing on desktop printers and proofers.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
    /RUS <>
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /NoConversion
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /NA
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure true
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles true
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /NA
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /LeaveUntagged
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 850.394]
>> setpagedevice


